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ANZEIGE

Bank CIC (Schweiz) AG
Tel. +41 61 264 12 00

cic.ch

19898435 CIC CH - BOND CHF PRIMUS AKL B 2 CHF B 3 / 3 104.83 e +2.0
1083213 CIC CH CONVERT BOND AKL B 2 EUR B 3 / 3 1224.33 e +11.2
1083143 CIC CH COR BD EUR–SWI F AKL B 2 EUR B 3 / 3 880.30 e +2.2
19899078 CIC CH - Equity CHF Primus AKL B 3 CHF B 3 / 3 189.15 e +20.2
1083254 CIC CH STRATEGY (CHF) AKL B 4 CHF B 3 / 3 1010.60 e +7.7

22767584 BLKB Fund (CH) Swiss Dyn.All. B CHF 4 CHF B 1 / 1 107.42 f +8.2
31859921 BLKB NGF Balanced A 4 CHF A 1 / 1 110.02 e +9.2
31859924 BLKB NGF Balanced B 4 CHF B 1 / 1 110.48 e +9.2
31857888 BLKB NGF Yield A 4 CHF A 1 / 1 103.94 e +6.0
31857890 BLKB NGF Yield B 4 CHF B 1 / 1 104.30 e +6.0

Gutzwiller Fonds
Management AG

Tel. +41 61 205 70 00

1245355 Gutzwiller ONE 3USD B 2 / 1 373.50 e +11.2
2181837 Gutzwiller TWO (CHF) 8 CHF B 3 / 1 98.90 b -0.8
1313915 Gutzwiller TWO (USD) 8USD B 3 / 1 154.80 b +1.7

Service Linie
0848 845 400

www.migrosbank.ch

36569662 Migros Bank (CH) Fd – 0 B 4 CHF B 2 / 1 103.63 e +4.6
36569669 Migros Bank (CH) Fd – 0 V 4 CHF B 2 / 1 104.05 e +4.7
2340647 Migros Bank (CH) Fd – 25 B 4 CHF B 2 / 1 118.02 e +7.6

2340649 Migros Bank (CH) Fd – 25 V 4 CHF B 2 / 1 122.37 e +7.8
2340655 Migros Bank (CH) Fd – 45 B 4 CHF B 2 / 1 122.18 e +10.3
2340656 Migros Bank (CH) Fd – 45 V 4 CHF A 2 / 1 108.88 e +10.4
36569671 Migros Bank (CH) Fd – 65 B 4 CHF B 2 / 1 110.55 e +13.3
36569677 Migros Bank (CH) Fd – 85 B 4 CHF B 2 / 1 112.67 e +16.3
36569683 Migros Bank (CH) Fd – Sust 0 B 4 CHF B 2 / 1 103.04 e +3.9
36569685 Migros Bank (CH) Fd – Sust 0 V 4 CHF B 2 / 1 103.51 e +4.1

36569688 Migros Bank (CH) Fd – Sust 25 B 4 CHF B 2 / 1 106.28 e +7.3
36569690 Migros Bank (CH) Fd – Sust 25 V 4 CHF B 2 / 1 106.77 e +7.5
10270565 Migros Bank (CH) Fd – Sust 45 B 4 CHF B 2 / 1 140.57 e +10.7
10270610 Migros Bank (CH) Fd – Sust 45 V 4 CHF B 2 / 1 143.50 e +10.9
36569693 Migros Bank (CH) Fd – Sust 65 B 4 CHF B 2 / 1 112.31 e +13.9
36569696 Migros Bank (CH) Fd – Sust 85 B 4 CHF B 2 / 1 115.22 e +16.9

Raiffeisenbanken
Tel. 0844 888 808
www.raiffeisen.ch

3291267 Raiffeisen Conv Bond Global B 2 CHF B 2 / 1 101.84 e +2.3
161794 Raiffeisen Euro Obli A 2 EUR A 2 / 1 86.50 e +6.4
161797 Raiffeisen Euro Obli B 2 EUR B 2 / 1 206.32 e +7.7
1198103 Raiffeisen Futura Global Bond A 2 CHF A 4 / 1 85.80 e +5.5
23666710 Raiffeisen Futura Global Bond I 2 CHF A 1 / 1 98.94 e +5.8
1198099 Raiffeisen Futura Swiss Franc Bond A 2 CHF A 4 / 1 112.12 e +4.0
23666708 Raiffeisen Futura Swiss Franc Bond I 2 CHF A 4 / 1 105.79 e +4.3
161770 Raiffeisen Swiss Obli A 2 CHF A 2 / 1 116.66 e +2.0
161771 Raiffeisen Swiss Obli B 2 CHF B 2 / 1 200.08 e +2.8
161801 Raiffeisen EuroAc A 3 EUR A 2 / 1 110.13 e +13.1
161804 Raiffeisen EuroAc B 3 EUR B 2 / 1 161.84 e +15.2
1198100 Raiffeisen Futura Global Stock A 3 CHF A 4 / 1 96.33 e +12.5
23666709 Raiffeisen Futura Global Stock I 3 CHF A 4 / 1 130.17 e +13.3
1198098 Raiffeisen Futura Swiss Stock A 3 CHF A 4 / 1 287.45 e +20.8
23666681 Raiffeisen Futura Swiss Stock I 3 CHF A 4 / 1 149.45 e +21.3
44119957 Raiffeisen Pens.Inv.Fut Eq A 3 CHF A 4 / 4 104.42 a

44119958 Raiffeisen Pens.Inv.Fut Eq I 3 CHF B 4 / 4 104.42 a

161788 Raiffeisen SwissAc A 3 CHF A 2 / 1 444.30 e +20.8
161790 Raiffeisen SwissAc B 3 CHF B 2 / 1 531.23 e +22.0
527516 Raiffeisen Global Invest Balanced A 4 CHF A 2 / 1 127.04 e +9.4
527518 Raiffeisen Global Invest Balanced B 4 CHF B 2 / 1 162.29 e +10.2
423480 Raiffeisen Global Invest Equity A 4 CHF A 2 / 1 97.58 e +9.2
423774 Raiffeisen Global Invest Equity B 4 CHF B 2 / 1 102.97 e +10.3

1300431 Raiffeisen Global Invest Growth A 4 CHF A 2 / 1 111.74 e +10.0
1300437 Raiffeisen Global Invest Growth B 4 CHF B 2 / 1 117.11 e +11.0
527513 Raiffeisen Global Invest Yield A 4 CHF A 2 / 1 113.84 e +8.5
527514 Raiffeisen Global Invest Yield B 4 CHF B 2 / 1 151.70 e +9.2
950498 Raiffeisen Pens.Inv. Fut Yield A 4 CHF A 4 / 1 144.21 e +7.1

10229541 Raiffeisen Pens.Inv. Fut Yield I 4 CHF B 4 / 1 156.84 e +7.1
2375444 Raiffeisen Pens.Inv.Fut.Balanced A 4 CHF A 4 / 1 136.21 e +9.1
10229545 Raiffeisen Pens.Inv.Fut.Balanced I 4 CHF B 4 / 1 147.34 e +9.1
12092758 EURO STOXX 50 EUR Dis 6 EUR A 4 / 4 134.97 e +20.0
12092756 Raiffeisen Index-SPI A 6 CHF A 4 / 1 171.93 e +23.2
21046218 Raiffeisen Pens Inv Fut Growth A 6 CHF A 4 / 4 129.33 e +12.9
18932233 Raiffeisen Pens Inv Fut Growth I 6 CHF A 4 / 4 136.29 e +12.9

Credit Suisse Funds AG
www.credit-suisse.com

1714841 rA Micro and SME FF B 6USD B 4 / 1 165.71 b +3.6

Anlagefondsbazonline.ch/stock_market

Anlagekategorie: 1 Geldmarktfonds, 2 Obligationenfonds, 3 Aktienfonds,
4 Strategiefonds, 5 Immobilienfonds, 6 andere Fonds, 8 Hedge Funds
Ausschüttungspolitik: A Ausschüttung, B Thesaurierung, 0 Andere
Konditionen bei der Ausgabe:
1 keine Ausgabekommission und/oder Gebühren zugunsten des Fonds (Ausgabe
erfolgt zum Inventarwert)

2 Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung und/oder des Vertriebsträgers
(kann bei gleichem Fonds je nach Vertriebskanal unterschiedlich sein)

3 Transaktionsgebühr zugunsten des Fonds (Beitrag zur Deckung der Spesen bei der
Anlage neu zufliessender Mittel)

4 Kombination von 2 und 3

5 Besondere Bedingungen bei der Ausgabe von Anteilen

Konditionen bei der Rücknahme:
1 keine Rücknahmekommission und/oder Gebühren zugunsten des Fonds (Rück-
nahme erfolgt zum Inventarwert)

2 Rücknahmekommission zugunsten der Fondsleitung und/oder des Vertriebs-
trägers (kann bei gleichem Fonds je nach Vertriebskanal unterschiedlich sein)

3 Transaktionsgebühr zugunsten des Fonds (Beitrag zur Deckung der Spesen beim
Verkauf von Anlagen)

4 Kombination von 2 und 3

5 Besondere Bedingungen bei der Rücknahme von Anteilen

Reihenfolge Fondsinformationen: Valorennummer, Fondsname, Anlagekategorie, Rechnungswährung, Ausschüttungspolitik, Konditionen Ausgabe / Rücknahme, Inventarwert, Ausgabepreis oder Börsenschlusskurs (Aktualisierungsstand: 27.09.2019), Besonderheiten, Performance 2019 in % Quelle: www.swissfunddata.ch

Erklärungen

Besonderheiten:
a) wöchentliche Bewertung
b) monatliche Bewertung
c) quartalsweise Bewertung
d) keine regelmässige Ausgabe und

Rücknahme von Anteilen
e) Vortagespreis
f) frühere Bewertung

g) Ausgabe von Anteilen vorüberge-
hend eingestellt

h) Ausgabe und Rücknahme von An-
teilen vorübergehend eingestellt

i) Preisindikation
l) in Liquidation
x) nach Ertrags- und/oder Kursge-

winnausschüttung

Markus DiemMeier

Eine druckfrische Studie des
deutschen IZA-Instituts für
Arbeitsökonomie in Bonn zeigt
erstmals in ihrer Art auf, wie
schon eine relativ geringe Ver-
schlechterung der Luftqualität in
Innenräumen die Produktivität
von Beschäftigten mit intellek-
tuell besonders herausfordern-
den Aufgaben mindert. Das gilt
vor allem, wenn die Leistung
unter Zeitdruck erbrachtwerden
muss – was in der Arbeitspraxis
meist und zunehmend der Fall
ist. Der Leistungsabfall geht da-
bei nicht unmittelbar auf eine
schonmehrfach belegte gesund-
heitliche Beeinträchtigung zu-
rück und erfolgt auch nicht ver-
zögert. Die negativen Folgen
treten sofortmit derVerschlech-
terung der Luftqualität ein.

Seit der industriellen Revolu-
tion wurde schon viel über die
negativen Folgen einer schlech-
ten Luftqualität auf die Beschäf-
tigten geschrieben.Unbestritten
ist seither, dass sie der Gesund-
heit schadet und dasArbeiten er-
schwert. Das hat auch grosse
wirtschaftliche Schäden zur Fol-
ge. Deshalb forschen Ökonomen
schon länger zu diesem Thema.

Seit den letzten Jahrhunder-
ten ist die Luftqualität in entwi-
ckelten Ländern jedoch deutlich
besser geworden, und der typi-
sche Arbeitsplatz befindet sich
nichtmehr in einer stickigen Fa-

brik. Die Laufbandjobs von da-
mals erledigen heute Roboter.
Gefragt sind auf den Arbeits-
märkten der Zukunft vor allem
intellektuelle Fähigkeiten. Die
Beschäftigten müssen in der
Lage sein, auch unter Zeitdruck
möglichst gut durchdachte Lö-
sungen zu erarbeiten und stra-
tegische Entscheide zu fällen.
ZumBeispiel in der Planung von
Abläufen und Programmen, die
dann Computer oder Roboter

ausführen, in der Beratung oder
der Ausführung von Aufgaben,
die selbst für diese Geräte zu
komplex sind, als dass diese sie
allein erledigen könnten.

Ökonomisch relevant
Dass auch eine nur leicht ver-
schlechterte Luftqualität in In-
nenräumen sich sofort und stark
auf diese Beschäftigungen aus-
wirkt, hat deshalb grosse ökono-
mische Relevanz. Die Schwierig-

keit bei dieser Forschung besteht
darin, Effekte auf die intellek-
tuelle Leistung zu messen. Bei
Laufbandbeschäftigten war das
noch relativ einfach: Man kann
sofort beobachten, ob er oder sie
mehr oderweniger Produkte auf
einem Band bearbeiten kann,
wenn sich das Umfeld, wie zum
Beispiel die Luft, verändert.

Die Ökonomen des IZAhaben
deshalb für ihre Forschung eine
spezielle Art der intellektuellen

Leistung ausgesucht: Schach-
turniere.Teilnehmer an Schach-
turnieren haben vieles mit Be-
schäftigten gemein, die beruflich
intellektuelle Leistungen erbrin-
genmüssen. Somüssen Schach-
spieler bei ihrer Tätigkeit hoch
konzentriert und in kurzer Zeit
strategische Entscheide auf der
Grundlage komplexer Überle-
gungen fällen. Und weil ihr Ab-
schneiden sich auf ihre Rangfol-
ge in der Schachwelt auswirkt
und oft finanzielle Konsequen-
zen hat, haben sie einen grossen
Anreiz, für diese Art der Beloh-
nung auch unter Druck das Bes-
te zu geben. Von Vorteil für die
Studie war, dass gleiche Situa-
tionenwiederholt auch bei glei-
chen Personen auftreten, sodass
hier der Einfluss unterschiedli-
cher Luftqualität besonders gut
erkannt werden kann.

Deutlich ausgeprägt war laut
der Studie der Einfluss von Fein-
staub. Eine Zunahme des Fein-
staubs um 10 Mikrogramm
pro Kubikmeter – eine Million
Mikrogramm entspricht einem
Gramm – erhöht laut der Studie
die Wahrscheinlichkeit um
26,3 Prozent, dass ein Schach-
spieler im Vergleich zu durch-
schnittlichen Fehlentscheidun-
gen einen falschen Zug macht.
Ob ein Schachzug richtig oder
falsch ist, haben die Forscher he-
rausgefunden, indem sie diesen
mit derLösungverglichen haben,
die ein Schachcomputer errech-

net hatte. So haben sie insgesamt
30000 Züge von 121 Spielern an
596 Spielen über insgesamt drei
Jahre untersucht.

Die intellektuelle Leistungs-
fähigkeit nahm als Folge der
höheren Schadstoffbelastung be-
sonders stark ab, wenn die
Schachspielenden unter wach-
senden Zeitdruck gerieten, vor
allem gegen Ende des Spiels. Das
Gleiche zeigte sich,wenn Spieler
gegen besonders starke Gegner
antreten mussten. Die Forscher
schliessen daraus, dass die
Schadstoffbelastung bei jederArt
von erhöhtem Stress die Leis-
tungsfähigkeit besonders ausge-
prägt mindert. Die Ergebnisse
hielten auch sogenannten Ro-
bustness-Tests stand.Das heisst,
die negative Wirkung der
schlechten Luftqualität zeigte
sich unabhängig von anderen
Einflüssenwie etwa Lärm, Luft-
feuchtigkeit oder Temperatur.

Untersucht haben die Ökono-
men zusätzlich zurWirkung des
Feinstaubs auch jene einer er-
höhten Kohlendioxid- bezie-
hungsweise CO2-Konzentration
in der Luft auf die intellektuelle
Produktivität. Wie andere For-
schungen zeigen, kann auch
diese zu Schwindel oder zu Mü-
digkeit führen. Die Folgen für
die intellektuelle Leistungsfähig-
keit sind bei der CO2-Konzent-
ration gemäss der IZA-Studie nur
halb so ausgeprägt wie beim
Feinstaub.

Schlechte Luft schadet den Jobs der Zukunft
Arbeitswelt Die Luftqualität hat auch dort Auswirkungen auf die Produktivität, wo intellektuelle Leistungen im Vordergrund stehen.
Das zeigt eine Untersuchung bei Schachspielern.

Beste Arbeit nur in guter Luft: Der Newsroom der «Welt» in Berlin. Foto: Gordon Welters (Laif)
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